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獎項及評級－節錄

公司獎項

二零一零年 • 二零一零年亞洲對沖基金25
  惠理榮獲二零一零年亞洲對沖基金25強第一名
  – Institutional Investor，二零一零年七月號

  二零一零年對沖基金100
  惠理集團為亞洲最大之對沖基金公司，在全球對沖基金公司排名第79
  – Institutional Investor，二零一零年五月號

二零零九年 • 最傑出整體表現基金管理公司－亞洲區
  惠理獲選為最傑出資產管理機構首三名之一
  – 二零零九年Thomson Reuters Extel 亞太區調查

  最傑出個人買方表現獎－亞洲區
  惠理的基金經理周翊祥先生於廿五位個人買方表現調查中 

名列第一名
  – 二零零九年Thomson Reuters Extel 亞太區調查

  連續三年獲評選為亞洲第二大對沖基金經理
  – Alpha Magazine，二零零七年、二零零八年及二零零九年度

  惠理集團主席兼首席投資總監謝清海先生獲表彰為亞洲區 
資產管理行業廿五位最具影響力人物之一

  – AsianInvestor，二零零九年五月號

二零零七年 • 二零零七年成就獎項
  － Capital Markets Person of the Year: 謝清海先生
  – FinanceAsia

二零零六年 • 二零零六年度香港最佳資產管理公司－ 
最佳資產總值增長基金公司

  – Asia Asset Management Journal

二零零五年 • 香港商業獎－二零零五年度傑出企業獎
  – DHL╱南華早報

二零零四年 • 二零零四年度最佳基金管理團隊
  – Global Money Management, London

  （Institutional Investor 附屬刊物）

二零零三年 • 二零零三年惠理基金管理公司主席兼投資總監
  謝清海先生被評選為「最精明的投資者」
  – The Asset Benchmark Survey，二零零三年十月
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自去年年底以來，惠理對中國相關股份的短期前景變得更為謹慎（我們於2009年第三
季度的評論提及，並於2010年第一季度末重申此審慎取態），投資組合亦相應更趨防
守。2010年年初以來市況較差，兼且十分波動，並不適合採取過於進取的策略，我們
的審慎取態是正確的；在這期間，我們以投資研究為重點，確保投資組合穩健，為日
後市況改善而做好準備，同時，我們必須盡力避免損失去年所賺取得的回報。

中國大陸焦點基金於2010年上半錄得1.8%的回報，惟重要的是市場普遍錄得虧損，
而基金仍處穩健狀況。同期，恒生指數及摩根士丹利中國指數各下跌6.1%。（註：於
2009年，本基金錄得86.1%的升幅，上述兩項指數則分別上升56.6%及62.3%）。反映
中國A股市場的上海證券綜合指數於2010年上半年共報跌26.8%。截至2010年6月30

日的一年，基金共錄得32.1%的升幅，同期恒生指數及摩根士丹利中國指數分別上升
12.8%及10.9%。

我們維持審慎取態。我們的最大憂慮並非來自中國及亞洲，而是全球市場整體面臨的
困難狀況。歐洲部份國家及其他地區財務狀況不穩，發達國家有可能出現雙底衰退，
以及貿易保護主義等問題均不容忽視，上述問題一旦惡化，則可能再次造成全球性
影響。
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「由下而上」的投資策略

對於中國，投資者一如既往感到困惑。去年優於預期的經濟增長（增長率達到9.1%）
起初令投資者過度樂觀，而當2010年第一季度增長11.9%的消息公佈後，樂觀情緒達
到頂點。但顯然高速增長無法持續，原因是政府需要退出2009年實施的刺激措施。最
近，由於投資者認為經濟復甦的步伐已經開始放緩，加上關於中國已形成危險泡沫的
理論廣為流傳，市場情緒轉為過度悲觀。（事實上，最新的經濟指標顯示中國經濟將安
然實現「軟著陸」，今年的增長率或放緩至9%，明年則放緩至8%。對於目前的中國，
增長率在7%或以下方會視為倒退。）

在市場情緒搖擺不定的過程中，有一個重點並未得到重視。單從按年數據來看，中國
相關股份的表現並非與經濟增長數據密切關聯（但長期而言，兩者關聯性極高）；在有
些年份，即使經濟數據極差，股市仍錄得理想表現，反之亦然。（當中有很多原因，包
括中國的上市公司多為國有企業，不能充分代表中國經濟，而在一黨專政的體制下，
經濟利益轉向企業盈利的比例難以預測，且與經濟增長關聯不大。）

簡而言之，許多股票投資者的失誤在於只根據宏觀經濟狀況判斷中國市場，事實上，
他們更應該注重發掘擁有「合適的業務由合適的管理層營運，以及合適的股票價值」的
公司。為避免犯此錯誤，我們的投資組合繼續以適當比例廣泛投資於中國及其他亞洲
國家，同時以「由下而上」的價值投資方法為導向，並輔以大量的公司探訪（除電話訪
問外，我們每年進行約2,500次公司探訪）。

儘管如此，由於全球經濟環境正在惡化，我們的行動實際上已較正常情況更為謹慎。
基金的現金水平較正常高，達12%，同時作為多年來一直實施的基金策略，我們在投
資組合中持有6%的黃金。我們著重持有防守型股票。
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其他資訊：

• 泡沫風險。如前文所述，即使泡沫形成（我們仍認為中國並未出現大規模的泡沫），政府
仍有資源解決問題。能夠意識到中國擁有巨額受限制存款這個簡單事實的人不多。一黨
專政、嚴格的資本管制及邊境管理、加上非常服從於國家的銀行體系，意味著大部份中
國人的存款均「受到限制」。利率、借貸額度及借貸指標均取決於政府政策，且在很大程
度上，甚至投資目標亦由政府代人民訂定。因此，「民眾」的巨額存款這個強大的武器將
是中央政府實現政策目標或解決經濟問題的有力手段。事實上，有學者研究表明這個嚴
格的體系已經在很長的時間內形成政府依靠動用存款作為投資資金的情況，令中國擁有
強大實力對抗危機，但代價是犧牲民眾利用存款獲得最大利益的能力。

惠理：新任行政總裁

我們繼續加強惠理集團有限公司的管理層實力。

本集團最近宣佈，委任陳尚禮先生為行政總裁，由2010年7月1日起生效。謝偉明先生
獲晉升為副行政總裁，並繼續擔任首席財務總監一職。上述委任是自前行政總裁顏偉
華先生於去年辭任後作出，顏氏曾擔任本公司行政總裁多年。陳先生為執業會計師，
在企業管理、企業融資及投資領域擁有逾二十年經驗。他曾為上海凱龍瑞投資中國北
京及華北地區的首席執行官，該公司為一家中國的房地產投資及資產管理公司，主要
從海外機構獲取融資。

在業務及企業事務團隊獲派新行政總裁的同時，投資團隊的蘇俊祺先生由前職位「副投
資總監」晉升為「聯席首席投資總監」。謝清海先生繼續擔任集團主席一職，而謝氏的
另一職銜「首席投資總監」已因應蘇先生的晉升更改為「聯席首席投資總監」。
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惠理集團是香港聯合交易所的唯一上市的基金管理公司。我們一直注重公司旗下管理
基金的表現，並以成為亞太市場的「價值投資殿堂」作為企業目標。此外，惠理多年來
一直致力建立全面的企業配套。目前，我們擁有完善的企業配套，能支援各項服務，
當中包括中央交易、監察、客戶管理、財務、資訊科技及後勤服務等。本集團目前僱
用逾90名員工，並已成長為一家成熟的機構，與此同時，我們始終秉承具企業家精神
的投資理念並屢創佳績。上述最新委任公告是我們致力增強公司實力的策略之一。

獎狀及榮銜

惠理的業績一直以來獲市場的認同；期間，公司的基金因具備高質素條件而屢獲殊
榮。根據2010年7月13日刊載的成績排名，惠理集團於《Institutional Investor》的「2010

年亞洲對沖基金25強」排名中名列第一位。獲授2010年亞洲對沖基金25強之前，惠理
在《Institutional Investor》於2010年5月公佈的「2010年對沖基金100強」中，在全球最
大的對沖基金管理公司排名第79位。《Institutional Investor》是國際權威的財經刊物之
一，定期評估頂尖基金管理機構旗下基金的地區及全球表現。

惠理基金管理公司
二零一零年八月十八日

所有表現數據均取自滙豐機構信託服務（亞洲）有限公司及彭博資訊（數據以美元及按
資產淨值對資產淨值基準計算，股息將再作投資），截至2010年6月30日。表現數據經
已扣除所有費用。

個別股份表現並不代表基金的表現。

投資涉及風險，基金單位價格可升亦可跌，基金過往業績並不表示將來的回報。投資
者應參閱有關基金之解釋備忘錄，以了解基金詳情及風險因素，投資者應特別注意投
資新興市場涉及之風險。
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中國大陸焦點基金：於2010年6月30日之五大持股

股份名稱 行業組
估值
（2010年預測） 備註

中國海洋石油
（股份代號：
883 HK）
市值：
768億美元

能源 價格：13.38港元
市盈率：13.5倍
市帳率：2.9倍
派息率：2.8%

中國海洋石油（「中海油」）是中國最大的海
上石油及天然氣生產商，在中國海域擁有
四大產油區，其業務亦擴展至印尼，並成為
該國最大的海上原油生產商之一。在全球眾
多石油生產商均面臨生產困境的情況下，中
海油仍可每年透過成功開發新油田以及海外
擴張，從而增加原油產量的少數石油公司之
一。

周生生
（股份代號：
116 HK）
市值：
12億美元

零售 價格：13.28港元
市盈率：12.5倍
市帳率：1.6倍
派息率：2.4%

周生生是香港及中國內地非常知名的珠寶零
售品牌，經過周氏家族數代經營，至今已有
七十年歷史。其品牌享有極高聲譽，已具備
珠寶行業最關鍵的成功因素。配合內地旅客
訪港限制放寬，周生生亦成功緊握中國高端
消費者擁有強勁的購買力的商機，並因此而
受惠。

中國建設銀行
（股份代號：
939 HK）
市值：
1,903億美元

銀行 價格：6.34港元
市盈率：9.9倍
市帳率：2.1倍
派息率：4.4%

中國建設銀行是四大國有銀行之一，按總資
產計排名第二。該行總部設在北京，擁有五
十六年經營歷史，分支網絡遍及全國各地，
包括13,384家分行。中國建設銀行資產負債
狀況穩健，流動資金充裕，資產回報率亦高
於同業。

煙台張裕
葡萄釀酒
（股份代號：
200869 CH）
市值：
50億美元

食品、飲
料與煙草

價格：73.50港元
市盈率：24.0倍
市帳率：8.8倍
派息率：2.3%

煙台張裕葡萄釀酒（「張裕」）是中國領先的紅
酒生產商（按盈利排名），2008年純利達到
2005年的三倍。在中國消費者中擁有良好的
品牌認知，並於過去數年成功發展自家銷售
團隊，是其取得出色表現主要原因。預期張
裕將成為中國消費增長的長期受益者之一。

中國移動
（股份代號：
941 HK）
市值：
2,015億美元

電信服務 價格：78.20港元
市盈率：11.6倍
市帳率：2.4倍
派息率：3.8%

中國移動是目前中國最具規模的移動電話運
營商，經營全國性的GSM（900/1800雙頻）
網絡，為全球規模最大的移動電話用戶群體
（4.57億並仍在增加）提供服務。中國的移動
電話普及率低於50%，仍有提升空間；其在普
及率較低的農村地區的主導地位更為明顯。
儘管競爭加劇及不對稱監管引發市場憂慮，
但我們認為，中國移動營運規模之大的優
勢，將可進一步提升經營靈活性，維持市場
領導地位。

附註： 截至2010年6月30日，上述投資佔中國大陸焦點基金的比重為21.3%。股價以2010年
6月30日的收市價為基礎。

個別股份表現╱股息率並非基金整體表現的指標。



中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金

（開曼群島單位信託基金）

經理人報告（續）

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金
（開曼群島單位信託基金）

�
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截至二零一零年六月三十日止六個月

中國大陸焦點基金
每單位資產淨值 = 30.39美元 （於二零一零年六月三十日）

成立至今回報表現
由二零零三年十一月二十七日至二零一零年六月三十日
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財務狀況表
於二零一零年六月三十日（未經審核）

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金

（開曼群島單位信託基金）

1 0
半 年 度 報 告 2 0 1 0

截 至 二 零 一 零 年 六 月 三 十 日 止 六 個 月

	 	 二零一零年		 	 二零零九年
  六月三十日   十二月三十一日
	 	 美元 		 	 美元

資產
透過損益賬以公平值列賬之金融資產	 	 102,095,552		 	 112,680,044
商品	 	 7,075,980		 	 5,601,585
應收經紀款項	 	 1,557,377		 	 2,031
應收利息、股息及其他款項	 	 254,036		 	 11,547
應收單位持有人款項	 	 117,953		 	 178,921
現金及現金等價物	 	 21,406,889		 	 10,155,536	 	 		 	

總資產	 	 132,507,787		 	 128,629,664     

負債
透過損益賬以公平值列賬之金融負債	 	 6,232,444		 	 –
應付經紀款項	 	 2,249,400		 	 1,331,044
應付單位持有人款項	 	 161,006		 	 1,064,870
應付表現費	 	 402,930		 	 627,114
應付管理費	 	 127,519		 	 135,536
應付信託費	 	 18,857		 	 20,027
應計費用及其他應付款項	 	 66,480		 	 114,254	 	 		 	

總負債	 	 9,258,636		 	 3,292,845     	 	 		 	

權益總額	 	 123,249,151		 	 125,336,819
	 	 		 	

列於：
－可贖回單位持有人應佔之資產淨值
    （最後買賣價）	 	 123,506,141		 	 125,659,088
－從最後買賣價調整為出價	 	 (256,990	)	 	 (322,269	)
	 	 		 	

根據4,064,131個（二零零九年：4,209,686個）
  已發行單位按最後買賣價計算之每單位資產淨值	 	 30.39		 	 29.85
	 	 		 	



投資組合（未經審核）
於二零一零年六月三十日

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金
（開曼群島單位信託基金）

1 1
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截至二零一零年六月三十日止六個月

	 	 	 	 	 資產淨值
	 持股量	 	 公平值	 	 百分比
	 	 	 美元

透過損益賬以公平值列賬之金融資產

上市股票

中國
招商局地產控股股份有限公司－ B股	 259,619		 464,053		 0.38
萬科企業股份有限公司－ B股	 3,246,471		 3,365,494		 2.73
重慶長安汽車股份有限公司－ B股	 506,796		 290,357		 0.24
老鳳祥股份有限公司－ B股	 708,461		 1,303,568		 1.06
山東晨鳴紙業集團股份有限公司－ B股	 1,231,163		 849,285		 0.69
深圳一致藥業股份有限公司－ B股	 757,867		 1,737,781		 1.41
無錫威孚高科技股份有限公司－ B股	 80,237		 85,343		 0.07
煙台張裕葡萄釀酒股份有限公司－ B股	 498,067		 4,702,608		 3.82	 	 	 	 	

	 	 	 12,798,489		 10.40	 	 	 	 	

香港
安踏體育用品有限公司	 470,000		 856,126		 0.69
北京京客隆商業集團股份有限公司－ H股	 477,000		 545,346		 0.44
百麗國際控股有限公司	 1,129,000		 1,609,832		 1.31
華晨中國汽車控股有限公司	 6,876,000		 2,243,537		 1.82
中國海洋石油有限公司	 3,939,000		 6,770,267		 5.49
中海石油化學股份有限公司－ H股	 3,300,000		 1,844,025		 1.50



投資組合（未經審核）（續）
於二零一零年六月三十日

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金

（開曼群島單位信託基金）

1 2
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截 至 二 零 一 零 年 六 月 三 十 日 止 六 個 月

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金
（開曼群島單位信託基金）

	 	 	 	 	 資產淨值
	 持股量	 	 公平值	 	 百分比
	 	 	 美元

透過損益賬以公平值列賬之金融資產（續）

上市股票（續）

香港（續）
中信銀行股份有限公司－ H股	 938,000		 602,472		 0.49
中國建設銀行股份有限公司－ H股	 6,214,000		 5,060,859		 4.11
龍源電力集團股份有限公司－ H股	 728,000		 675,200		 0.55
中國移動有限公司	 437,500		 4,380,845		 3.55
中國鐵建股份有限公司	 1,412,000		 1,784,816		 1.45
中國神華能源股份有限公司－ H股	 317,000		 1,160,561		 0.94
中國神威藥業集團有限公司	 641,000		 1,963,858		 1.59
中國無線科技有限公司	 4,380,000		 1,654,189		 1.34
周生生集團國際有限公司	 3,128,000		 5,328,120		 4.32
珠江石油天然氣鋼管控股有限公司	 2,018,000		 1,000,627		 0.81
大昌行集團有限公司	 860,000		 533,592		 0.43
越秀交通有限公司	 3,174,000		 1,553,444		 1.26
長城汽車股份有限公司－ H股	 1,698,000		 2,983,922		 2.42
海南美蘭國際機場股份有限公司－ H股	 290,000		 320,376		 0.26
海信科龍電器股份有限公司	 898,000		 372,600		 0.30
中國工商銀行股份有限公司－ H股	 3,328,000		 2,449,636		 1.99
銀泰百貨(集團)有限公司	 1,078,000		 1,087,057		 0.88
錦恆汽車安全技術控股有限公司	 1,328,704		 302,110		 0.25
嘉華國際集團有限公司	 3,230,000		 1,004,111		 0.81
建滔化工集團有限公司	 924,000		 4,011,921		 3.26



中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金

（開曼群島單位信託基金）

投資組合（未經審核）（續）
於二零一零年六月三十日

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金
（開曼群島單位信託基金）

1 3
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截至二零一零年六月三十日止六個月

	 	 	 	 	 資產淨值
	 持股量	 	 公平值	 	 百分比
	 	 	 美元

透過損益賬以公平值列賬之金融資產（續）

上市股票（續）

香港（續）
利君國際醫藥(控股)有限公司	 4,315,000		 1,579,754		 1.28
茂業國際控股有限公司	 4,159,000		 1,501,270		 1.22
現代傳播控股有限公司	 6,184,000		 992,986		 0.81
宜進利（集團）有限公司	 1,030,000		 –		 –
匹克體育用品有限公司	 462,000		 307,422		 0.25
中國石油天然氣股份有限公司－ H股	 2,343,000		 2,630,555		 2.13
三林環球有限公司	 12,860,000		 1,040,747		 0.84
三一重裝國際控股有限公司	 8,000		 8,910		 0.01
山東晨鳴紙業集團股份有限公司－ H股	 1,749,000		 1,314,345		 1.07
耀萊集團有限公司	 976,000		 87,763		 0.07
稻香控股有限公司	 768,000		 297,942		 0.24
創科實業有限公司	 1,615,000		 1,265,511		 1.03
統一企業中國控股有限公司	 2,422,000		 1,384,516		 1.12
United	Company	RUSAL	Plc	 1,896,000		 1,707,340		 1.39
聯邦制藥國際控股有限公司	 3,230,000		 4,406,469		 3.58
威高國際控股有限公司	 4,580,000		 141,202		 0.11
特步國際	 1,103,500		 910,062		 0.74
裕元工業（集團）有限公司	 224,000		 699,227		 0.57	 	 	 	 	

	 	 	 72,375,470		 58.72	 	 	 	 	



投資組合（未經審核）（續）
於二零一零年六月三十日

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金

（開曼群島單位信託基金）

1 4
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截 至 二 零 一 零 年 六 月 三 十 日 止 六 個 月

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金
（開曼群島單位信託基金）

	 	 	 	 	 資產淨值
	 持股量	 	 公平值	 	 百分比
	 	 	 美元

透過損益賬以公平值列賬之金融資產（續）

上市股票（續）

新加坡
天津中新藥業集團股份有限公司	 2,052,000		 1,456,920		 1.18	 	 	 	 	

南韓
CJ	O	Shopping	Co	Ltd	 35,936		 2,902,879		 2.36	 	 	 	 	

台灣
鴻海精密工業股份有限公司	 439,000		 1,555,190		 1.26
統一企業股份有限公司	 252,000		 278,782		 0.23	 	 	 	 	

	 	 	 1,833,972		 1.49	 	 	 	 	

美國
Chai-Na-Ta	Corp	 239,328		 5,983		 0.00	 	 	 	 	



中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金

（開曼群島單位信託基金）

投資組合（未經審核）（續）
於二零一零年六月三十日

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金
（開曼群島單位信託基金）

1 5
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截至二零一零年六月三十日止六個月

	 	 	 	 	 資產淨值
	 持股量	 	 公平值	 	 百分比
	 	 	 美元

透過損益賬以公平值列賬之金融資產（續）

有價債務證券

人民幣
上置集團有限公司6% Conv 07/23/2014	 700,000		 95,890		 0.08	 	 	 	 	

投資基金

香港
惠理策略投資基金	 68,420		 66,367		 0.05	 	 	 	 	

參與憑證

中國
CS（招商銀行－ A股）P	Note	01/20/2014	 327,000		 627,186		 0.51
CS（格力電器股份有限公司－ A股）
	 P	Note	07/06/2012	 1,057,600		 2,931,667		 2.38
CS（宜賓五糧液股份有限公司－ A股）
	 P	Note	12/30/2013	 284,100		 1,015,089		 0.82
SB（招商銀行股份有限公司－ A股）
	 P	Note	05/04/2011	 244,100		 468,295		 0.38
SB（上海醫藥集團有限公司－ A股）
	 P	Note	04/18/2011	 791,300		 1,911,302		 1.55
SB（上海醫藥集團有限公司－ A股）
	 P	Note	05/03/2011	 20,300		 49,032		 0.04	 	 	 	 	

	 	 	 7,002,571		 5.68	 	 	 	 	



投資組合（未經審核）（續）
於二零一零年六月三十日

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金

（開曼群島單位信託基金）

1 6
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截 至 二 零 一 零 年 六 月 三 十 日 止 六 個 月

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金
（開曼群島單位信託基金）

	 	 	 	 	 資產淨值
	 持股量	 	 公平值	 	 百分比
	 	 	 美元

透過損益賬以公平值列賬之金融資產（續）

認股權證

中國
花旗（招商銀行－ A股）	CWts	01/20/2015	 366,400		 702,931		 0.57
花旗（格力電器股份有限公司－ A股）
	 CWts	01/17/2012	 397,500		 1,101,985		 0.89
花旗（上海醫藥集團有限公司－ A股）
	 CWts	01/20/2015	 110,900		 267,871		 0.22
花旗（宜賓五糧液股份有限公司－ A股）
	 01/20/2015	 405,200		 1,447,784		 1.17	 	 	 	 	

	 	 	 3,520,571		 2.85	 	 	 	 	

香港
建滔化工集團有限公司Wts	10/31/2012	 92,400		 36,440		 0.03	 	 	 	 		 	 	 	 	

透過損益賬以公平值列賬之金融資產總額	 	 	 102,095,552		 82.84

商品
本地倫敦金	 5,700		 7,075,980		 5.74	 	 	 	 	

	 	 	 109,171,532		 88.58	 	 	 	 	



中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金

（開曼群島單位信託基金）

投資組合（未經審核）（續）
於二零一零年六月三十日

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金
（開曼群島單位信託基金）

1 7
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截至二零一零年六月三十日止六個月

	 	 	 	 	 資產淨值
	 持股量	 	 公平值	 	 百分比
	 	 	 美元

透過損益賬以公平值列賬之金融負債

上市股票

香港
中國鋁業股份有限公司－ H股	 2,296,000		 (1,775,547	)	 (1.44	)
鞍鋼股份有限公司－ H股	 1,006,000		 (1,222,511	)	 (1.00	)
中國海外發展有限公司	 802,000		 (1,514,452	)	 (1.23	)
吉利汽車控股有限公司	 1,530,000		 (471,700	)	 (0.38	)
世茂房地產控股有限公司	 790,000		 (1,248,234	)	 (1.01	)	 	 	 	 	
	 	 	 	
	 	 	 (6,232,444	)	 (5.06	)	 	 	 	 	

透過損益賬以公平值列賬之金融負債總額	 	 	 (6,232,444	)	 (5.06	)	 	 	 	 		 	 	 	 	

投資總值	 	 	 102,939,088		 83.52
	 	 	 	 	
	 	 	 	
投資總值，按成本值	 	 	 82,219,766
	 	 	



所持投資組合變動表（未經審核）
截至二零一零年六月三十日止六個月

中國大陸焦點基金
智者之選基金之子基金

（開曼群島單位信託基金）

1 8
半 年 度 報 告 2 0 1 0

截 至 二 零 一 零 年 六 月 三 十 日 止 六 個 月

	 資產淨值百分比
	 二零一零年	 	 二零零九年
	 六月三十日	 	 十二月三十一日

上市股票
中國	 10.40		 27.48
香港	 53.66		 51.70
慮森堡	 –		 3.20
新加坡	 1.18		 4.13
南韓	 2.36		 –
台灣	 1.49		 2.99
美國	 0.00		 0.00	 	 	

	 69.09		 89.50	 	 	

有價債務證券
人民幣	 0.08		 0.12	 	 	

	 0.08		 0.12	 	 	

無報價債務證券
港元	 –		 0.23	 	 	

投資基金
香港	 0.05		 0.05	 	 	

參與憑證
中國	 5.68		 –	 	 	

認股權證
中國	 2.85		 –
香港	 0.03		 –	 	 	

	 2.88		 –	 	 	

商品	 5.74		 4.47	 	 		 	 	

投資總值	 83.52		 94.37
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