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道瓊工業平均指數於七月上漲了 0.3%，而以科技股為主的納斯達克綜合指數則下
跌3.2%。這反映了市場風險包括中東的地緣政治緊張局勢以及科技公司的獲利回
吐壓力。投資者開始將注意力從科技公司轉向其他行業。

美國高頻經濟數據表現參差 。供應管理協會編制的六月份採購經理指數低於上個
月的水平，但七月份密西根大學的消費者信心指數則按月反彈。

日本東證指數在七月微幅上升 0.2%。然而，由於半導體和人工智能相關公司的股
價調整，導致科技行業佔比超過三分之一的日經225指數大跌 8.1%。

日圓一度對美元貶值到163這近四十多年來的低位。雖然日本政府承諾將透過擴張
性財政政策推動經濟增長，但這也導致貨幣交易員擔心該國的國家財政健康 。不
過，在日美政府的聯合干預後，日圓大幅反彈，七月底回升至160水平。

投資者將資金從發達國家股市轉移至落後市場，導致恒生指數在七月份反彈13.1%。
金融、地產以及工商分類指數的月度漲幅都超過10%。中國日報於七月報導，商務
部正在與美國對口部門密切合作，安排涵蓋雙方各價值300億美元產品的互惠關稅
減免框架。

受到科技股大幅調整的拖累，滬深300指數在七月下跌了7.9%。中國整體經濟表現
仍低於其潛在經濟增長率。第二季度的年度實質國內生產總值增速從上一季度的
5.0%放緩至4.3%。儘管如此，六月份的一些高頻經濟指標 ，如出口、工業生產和
零售銷售，都呈現改善跡象。
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富時強積金世界政府債券指數在七月小幅下跌了 0.5%。儘管聯邦儲備局、歐洲央行和日本銀
行在七月的各自政策會議上維持利率不變，但隨著債券收益率上升，債券市場承受壓力。雖然
經濟增長有所放緩，但仍不足以緩解市場對通脹居高不下的擔憂，促使投資者重新評估貨幣政
策前景。美國長期國債收益率於月內走高，反映市場預期各國央行在看到更明確的通脹回落跡
象前，仍將維持謹慎政策取向。

債券市場展望
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股票市場展望

儘管市場波動加劇，富時強積金全球股票指數在七月份仍然持平收盤。強勁的企業盈利表現
以及人工智能相關投資持續增長，繼續為風險資產提供支持。不過，引領市場的板塊已逐步
從科技公司擴展至更多行業。投資者關注能夠將業務增長轉化為實際盈利的企業，而金融與
工業等板塊則受惠於市場輪動趨勢，共同鞏固整體股市維持韌性。

由友邦投資管理香港有限公司（「AIMHK」）出版。
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