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標準普爾 指數和道瓊斯工業平均指數在 月份都創下了歷史新高。近期美國經
濟資料呈現分化跡象。通脹仍然持續地高於目標水平，然而經濟增速相對平穩，
使減息時點變得難以判斷。勞動力市場在之前明顯降溫後已趨於穩定。而隨著實

質工資增加的帶動，個人消費也維持穩定。

日本金融市場在 月份經歷了波動的一個月。日經 指數錄得高達 的月度升
幅。食品消費稅減免的擬議被認為對家庭支出及整體經濟有正面推動的作用。然
而，由於債券投資者擔心擬議的消費稅減免可能進一步削弱政府的財政狀況，
年期日本政府債券息率自 年以來首次突破

恒生指數在 月份大幅上漲 ，主要因為地產分類指數反彈了 。根據差餉
物業估價署的統計， 年香港的住宅樓價錄得四年來的首次年度上升。金融業
亦表現不俗。 年，香港重奪全球最大首次公開招股市場的地位，而中國內地
公司佔融資活動非常大的佔比。 月份，恒生中國企業指數上升了 。

儘管在 月份升到四年來的高位，滬深 指數當月僅上漲了 ，表現落後於其
他主要股票指數。為了防範市場過度樂觀的風險，中國政府將股票交易保證金的
要求從 提高至 。儘管中國 年實質國內生產總值增長了 ，高頻經
濟數據仍然顯示出經濟景氣參差不齊的情況。為了支持經濟，中國人民銀行於 月

加大了貨幣政策力度，通過中期流動性工具向銀行系統注入了額外資金。

年初，中國國家主席習近平與多國領導人會晤，重申中國將繼續在貿易、氣
候與安全等領域深化合作。在地緣政治緊張和經濟不確定性上升的背景下，中國
強調加強多邊對話與推動共同發展目標。
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在由非美元貨幣升值所推動下，富時強積金世界政府債券指數在 月以約 的漲幅收盤。特朗
普反復且難以預測的政策走向，削弱了市場對美元的信心。在 月份，美國十年期國債息率上
升了約 個基點，升到 。聯邦儲備局和日本銀行於 月份在各自的政策會議上均維持利
率不變。

債券市場展望

股票市場展望

富時強積金全球股票指數在 月份上升了 ，美國、歐洲及亞洲的主要股票指數均創下歷
史新高。全球股票市場仍受益於穩定的基本面、強勁的勢頭、緩和的通脹及支持性的政策。

由友邦投資管理香港有限公司（「 」）出版。
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