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在經歷了今年前三個月的強勁上漲之後，美股三大指數在4月份稍作喘息。標準普
爾500指數下跌4.1%。由於一些大型科技股的波動，以科技公司為主的納斯達克綜
合指數表現稍差。

美國關鍵經濟數據弱於預期。儘管美國供應管理協會製造業採購經理指數從一個
月前的47.8躍升至3月份的50.3，但服務業採購經理指數從2月份的52.6降至51.4。
而第一季度經季節性調整後的實質國內生產總值年化增長率為1.6%，為2022年第
二季度以來最慢的季度增長。

歐洲斯托克指數在4月份下跌了2.4%，但表現優於標準普爾500指數和日經225指數。
歐元區經濟已經觸底反彈。歐元區漢堡商業銀行4月份綜合採購經理指數初值升至
51.4，為2023年年中以來的最高水平。2024年第一季度，歐元區經季節性調整的
實質國內生產總值按年增速從上一季度的0.1%加快至0.4%。根據國際貨幣基金組
織的預測，歐元區2024年的實質國內生產總值增長有望升至0.8%，是2023年年增
長率的兩倍。

在金融板塊的帶領下，恒生指數4月份飆升7.4%，跑贏其他主要股票指數。恒生中
國企業指數上漲8.0%。中央政治局會議釋放出進一步提振經濟增長，深化改革的
正面訊號，促使投資者對中國經濟前景更加樂觀。

2024年第一季度，中國實質國內生產總值按年增長5.3%，不僅高於市場預期，而
且較上一季度的5.2%增速略有加快。中國製造業活動在4月份有所回升，財新製造
業採購經理指數升至51.4這14個月高點。儘管官方製造業採購經理指數從3月份的
50.8小幅下降至50.4，但仍然高於市場預期。

市場脈搏 2024 年 5月

北美洲

中國及
香港

歐洲

富時強積金全球政府債券指數在4月份下跌1.8%。在美國，3月份消費價格數據高於預期，整
體消費價格指數上漲3.5%，為六個月來的最高的按年增長幅度。生產價格通脹率按年上升至
2.1%，是11個月來的最高增速。通脹再度升溫削弱了債券投資者的信心。由於美國通脹數據
高於預期，4月份10年期美國國債息率上升並達到4.7%左右的水平，引發了市場對美聯儲降
息時間和幅度的擔憂。

歐洲中央銀行在4月份的政策會議上維持政策利率不變。這是歐洲中央銀行連續第五次保持
利率不變。而日本央行在4月份的會議上亦沒有改變其貨幣政策。
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在通脹再度加速導致美國股市下跌的帶動下，富時強積金全球指數在4月份下跌3.3%。地緣
政治緊張局勢和物價持續上漲的壓力是4月份全球金融市場的主要關注點。伊朗和以色列關
係惡化，再加上中東地區的持續衝突，擾動能源市場的同時，也使該地區局勢更加錯綜複雜。
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