
[AIA – INTERNAL]

道瓊工業平均指數於八月上升了 1.3%，但表現不如以科技股主導的納斯達克綜合
指數，後者同月上漲 3.9%。科技和能源行業帶動了盈利增長 ，並顯示盈利增長正
在向其它行業漫延。以軟件和半導體公司為主的科技股 ，在七月的拋售潮後重新
獲得投資者關注。

美國經濟仍然相對活躍，但高頻經濟數據表現參差。採購經理指數仍處於擴張區
間，但消費者信心指標較上個月有所下降。

在前一個月暴跌8.1%之後，日經225指數在八月反彈了3.0%。投資者在強勁的半導
體需求、反復的中東局勢、受到聯合干預的 滙 價以及利率上升等多重交錯因素的
影響下，作出大幅的行業輪轉。

日圓在七月底因美日政府聯合干預而大幅升值 ，但在八月又重回貶值軌道。八月
初日圓對美元匯率約為157，到了月底逐漸貶值至160水平。

恒生指數在八月份下跌 1.2%。聯邦儲備局主席在全球央行年會發表的鷹派言論引
發了市場對利率進一步上升的擔憂 ，導致地產分類指數下跌 4.1%。保險股也面臨
拋售壓力，因為中國政府對居民投資離岸信託和保險產品實施了全面穿透式課稅 。

在八月，滬深300指數小幅上升0.8%。全球對人工智能相關硬體的強勁需求，推動
資訊科技分類指數上漲 6.6%。然而，受國內需求疲弱拖累，消費相關行業表現相
對落後。七月份零售銷售年度增速從上個月的1.0%放緩至0.6%。

中國經濟仍呈現不均衡的增長 。雖然國內需求依舊疲弱，但在海外對高端科技製
造產品的強勁需求帶動下，七月出口按年增長23.9%。
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富時強積金世界政府債券指數在八月份小幅上升0.3%。由於美國聯邦儲備局主席沃什在全球央
行年會上發出了鷹派信號，債券投資者保持謹慎。雖然美國財政部擴大債券回購計劃，為市場
提供了短暫的緩解，但長期債券利率上升，反映出全球債券市場持續的擔憂。在投資者擔憂通
脹居高不下、政府財政赤字不斷擴大和借貸需求持續增加的背景下，要求更高的長期政府債券
回報，導致全球債券收益率持續攀升。

債券市場展望
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股票市場展望

受到穩健的經濟增長和另一波強勁的企業盈利支持，富時強積金全球股票指數在八月份反彈
2.8%。美國股市在可觀的企業利潤推動下回升，而全球公司盈利的預期則持續改善。儘管中
東地緣政治局勢仍然緊張，以及市場的利率預期在全球央行年會的鷹派言論後上升，投資者
依然保持積極的情緒。

由友邦投資管理香港有限公司（「AIMHK」）出版。
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