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標準普爾500指數在1月錄得1.6%的漲幅，而小型股羅素2000指數則下跌3.9%。大
型股和小型股表現差異反映了市場避險投資情緒。

12月消費價格按年通脹率回升至3.4%，為近3個月來最高水平及略高於預期。大部
分驚喜來自核心商品物價指數（即核心消費者物價指數），其中不包括能源和食
品。12月生產價格通脹率按年增長1.0%，而11月份為0.8%。 1 月美國供應管理協
會服務指數從12月的 50.5小幅上升至 53.4。同時，1月美國供應管理協會製造業
採購經理指數從上月的 47.1 升至 49.1，仍處於萎縮區域。新訂單強勁推動了供應
管理協會製造業的改善，這對企業的庫存週期來說是一個好兆頭。投資者仍然認
為通膨已得到控制，並在密切關注更廣泛的經濟數據，這將影響美聯儲的政策決
定。

歐洲斯托克指數在1月上漲1.8%。 歐元區經濟在 2023 年最後一個季度出乎意料地
避免了衰退，國內生產總值比去年同期成長了 0.1%。第4季度的經濟擴張歸因於西
班牙和義大利的經濟擴張優於預期，部分抵消了德國的經濟收縮。 1月通脹增長從
12 月的 2.9% 放緩至 2.8%。英國英格蘭銀行表示，12 月購屋抵押貸款淨批准量升
至六個月高位，顯示出隨著抵押貸款利率下降，房地產市場可能穩定的初步跡象。

香港股市表現依然低迷。 1月份，恆生指數下跌超過 9%，跑輸全球其他主要股票
市場。同時，恆生中國企業指數也下跌了10%，反映了市場對中國持續通貨緊縮的
風險擔憂，及美國針對中國出口的貿易阻礙增加的可能性。

中國經濟數據顯示出早期回穩的跡象。 國家統計局公佈，中國1月份製造業採購經
理指數終止3個月跌勢，從 49.0升至 49.2。
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富時強積金世界政府債券指數於1月下跌0.4%。 最新經濟數據顯示，美國和歐元區的通膨壓
力已開始舒緩，然而降息的軌跡仍存在不確定性。 1月份，美聯儲和歐洲中央銀行均繼續維
持各自政策利率不變。

1月美國10年期國債收益率在4%左右徘徊。歐洲方面，10 年期德國國債收益率在 12 月下跌
逾 40個基點後在1月份小幅回升14個基點。
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富時強積金全球指數在1月上漲0.8%。 在2023年末指數強勁急升之後，隨著投資者等待美國
聯邦儲備局(美聯儲)2024年降息軌蹟進一步的確認，該指數在1月份保持區間波動。 在中國，
價格指標顯示通貨緊縮壓力在 1 月持續存在。儘管中國經濟數據顯示經濟穩定，但市場情緒
仍然脆弱。
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