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在連續三個月下跌後，全球股市在11月反彈。 在美國發佈一系列低於預期的通脹
統計數據後，市場預期美國聯邦儲備局(聯儲局)加息週期可能很快結束，因此提振
了投資者的信心。標準普爾500指數在11月份錄得8.9%的漲幅。科技板塊是主要受
益行業之一，納斯達克綜合指數月漲幅超過10%。

統計數據顯示，美國經濟正在實現軟著陸。 10月份經季節性調整的失業率攀升至
3.9%，為2022年1月以來的最高水平。美國供應管理協會製造業採購經理指數和服
務業採購經理指數均低於上月水平。而11月份密歇根大學消費者信心指數也有所
下降。

在歐洲，歐洲斯托克指數在11月份上漲了7.9%。 歐元區經濟勢頭有觸底反彈早期
跡象。 該區11月份漢堡商業銀行綜合採購經理指數初值升至47.1。 儘管讀數處於
50以下的收縮區間，但該指數已高於上個月的水平和市場共識。 德國似乎已經度
過了經濟寒冬的最嚴竣時期。歐元區最大經濟體德國11月的ZEW1經濟預期指數和
Ifo2商業預期指數均較年中水平有顯著改善。

香港股市表現依然低迷。 11月，恒生指數下跌0.4%。 儘管在習近平和拜登於亞太
經濟合作會議峰會上友好會晤後，對中美緊張局勢的擔憂有所消退，但投資者對
中國的復甦勢頭仍持保留態度。 再加上主導中國2024年主要經濟政策的中央經濟
工作座談會將於12月舉行，投資者仍處於觀望狀態。

恒生國企指數（在香港上市的中國公司的離岸指數）下跌0.1%。在岸滬深300指數
下跌2.1%。 中國經濟數據仍然喜憂參半。 10月份零售額和工業生產的年度增長較
上月水平加快。 然而，工業利潤增長放緩，出口按年下降加劇。採購經理指數也
描繪了類似喜憂參半的景象，11月官方製造業採購經理指數從上個月的49.5降至
49.4，而財新製造業採購經理指數從10月的49.5上升至50.7。儘管如此，中美關係
出現企穩跡象，加上美國暫停加息，導致人民幣四個月來首次升值，11月在岸和
離岸匯率分別上漲2.6%和2.9%。
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11月份富時強積金世界政府債券指數以3.1%的漲幅收盤。 美國和歐元區最近公佈
的一系列通脹統計數據皆低於預期， 這引發了市場對發達國家貨幣緊縮週期可能
接近尾聲的猜測，從而為債券價格提供了支持。11月，聯儲局連續第二次於政策
會議上將目標利率維持在5.25%至 5.50%。
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1: ZEW = Centre for European Economic Research
2: Ifo = Ifo Institute
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