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友邦投資管理香港有限公司（「 」）。
本文所載資料不應用作為任何投資決策的基礎。
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金融市場展望 評級

股票

股票 環球

股票 亞太區

股票 新興市場

固定收入

固定收入 環球

固定收入 亞太區 新興市場

貨幣市場工具

多元資產

•

•

• 我們認為環球股票市場的相對表現會比環球債券略為優勝。富時強積金全球股
票指數在五月上升了 。經濟結構的變化持續影響投資環境。人工智能的投
資依舊強勁，而全球貿易和供應鏈分佈則變得更加分散。在這更加複雜的環境
下，市場可能會呈現不均衡狀態，但科技創新和多元分散等長期資主題仍然為
投資者創造機會。

• 不過，地緣政治風險依然是主要的不確定因素，尤其是中東的緊張局勢及其對
能源供應的影響。導致化石燃料市場持續波動，價格因供應短缺而上漲，全球
能源價格預期於 年繼續高企。這也造成整體市場動盪，並可能在短期內導
致較高的通脹壓力。
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Global Composite

•

•

• 我們認為環球股票市場的相對表現會比環球債券略為優勝。美國與伊朗之間恢復談
判，以及延長臨時停火協議都提升了市場的樂觀情緒。因投資者持續將焦點投放在
受惠於人工智能發展的產業，科技股繼續領先大市。

• 隨著中東地緣政治緊張局勢有所緩和，全球經濟增長勢頭稍微回升。四月份摩根大

通全球綜合採購經理指數從上月的 升至 。雖然全球經濟仍具韌性，但預期
增長將有所放緩。根據國際貨幣基金組織的預測，全球增長在 年預期將降至約

，而通脹在許多地區仍高於當地中央銀行的目標。因此，各地央行可能會保持
謹慎，政策方向將越來越取決於經濟數據的變化。

Purchasing Manager’s Index
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CSI 300 Index

CSI 300 CSI 300: Information Technology

•

•

•

• 我們對亞太區 除 股票市場的前景持正面評級。該地區受到結構性增長的支持，
在全球供應鏈中佔據日益重要地位。受惠於與人工智能相關零件需求的激增，韓國
和台灣的基準股票指數在五月份均錄得雙位數字的增長。

• 恒生指數在五月下跌了 。但地產分類指數表現相對較好。根據差餉物業估價署
的資料，香港四月份的樓價按年上漲了 ，升至兩年半以來的高位。

• 五月份滬深 指數上升了 。與人工智能相關的的行業仍受投資者關注。科技
分類指數上漲超過 ，電信服務分類指數則飆升了 。

3-year Ago = 100

3年前 = 100
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Manufacturing Purchasing Managers' Index: 
Korea

•

•

• 亞洲美元債券在 月的表現大致與全球債券市場相約。在中國，儘管習特峰會未能
達成聯合聲明，但兩國政府達成「建設性戰略穩定關係」的共識。中國經濟數據依
然呈現出好壞參半的情況。主要城市的房地產市場有回穩跡象，出口增長持續加快，
官方製造業採購經理指數從 月的 上升至 月份的 。然而， 月份零售銷售

和工業生產的年度增速有所放緩。

• 在韓國，韓國銀行在 月份的政策會議上維持政策利率不變。該國在人工智能供應
鏈和半導體生產方面的戰略地位，持續受到投資者關注。 月的製造業採購經理人
指數上升至 ，創下自 年 月以來的最高值。
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貨幣 兌美元
月底讀數 年初至今變動：

發達國家

歐元

英鎊

加元

澳元

日圓

東亞

人民幣

韓圜

新加坡元

新台幣

泰銖

年期國債息率
月底讀數 年初至今變動：基點

美國

歐元區

日本

中國

股票指數
月底讀數 年初至今變動：

發達國家

道鐘斯工業平均指數

歐元斯托克指數

日經平均指數

東亞

滬深 指數

恒生指數

韓國綜合股價指數

發展中國家

印度股市指數

巴西股市指數

俄羅斯股價指數

商品
月底讀數 年初至今變動：

商品指數

原油價格

黃金價格

銅價



[AIA – INTERNAL]

參
10



[AIA – INTERNAL]

參
11


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11

